
Economia - Leonardo: nel primo trimestre

del 2026 ordini a 9 mld, ricavi in crescita del

10%

Roma - 06 mag 2026 (Prima Notizia 24) L'Amministratore Delegato

Roberto Cingolani promuove i conti del Gruppo: balzo del 31% negli ordini e utile netto adjusted in

rialzo del 60%. L'acquisizione di IDV consolida il posizionamento nei sistemi di difesa terrestre.

Il Consiglio di Amministrazione di Leonardo, riunitosi sotto la presidenza di Stefano Pontecorvo, ha approvato

all'unanimità i risultati del primo trimestre 2026, che certificano una fase di forte espansione per il Gruppo. Tra i

dati più significativi spiccano gli ordini, che hanno raggiunto quota 9 miliardi di euro con un incremento del 31%

rispetto allo stesso periodo del 2025, interessando trasversalmente tutti i business e portando il book-to-bill a

un valore di circa 2,0. Grazie anche al consolidamento del business IDV, che ha contribuito per circa 5,6

miliardi, il portafoglio ordini complessivo ha superato la soglia dei 56 miliardi di euro, garantendo una copertura

produttiva superiore ai due anni e mezzo. I ricavi si sono attestati a 4,4 miliardi di euro, segnando un

miglioramento del 10% al netto degli effetti di cambio negativi legati alla traduzione delle componenti

statunitensi come Leonardo DRS. Parallelamente, l’EBITA è cresciuto del 33% raggiungendo i 281 milioni di

euro, trainato dalle performance nei settori dell'Elettronica per la Difesa, degli Elicotteri e dell'Aeronautica,

quest'ultima supportata dall'andamento positivo dei Velivoli e dai recuperi in Aerostrutture e nella partecipata

GIE-ATR. Anche il risultato netto adjusted ha mostrato una progressione importante, salendo a 184 milioni di

euro (+60%) grazie all'incremento della redditività operativa e alla riduzione degli oneri finanziari. Sul fronte

della cassa, il Free Operating Cash Flow (FOCF) è risultato negativo per 411 milioni di euro, dato che riflette la

consueta stagionalità del business ma che evidenzia comunque un miglioramento del 29% rispetto all'anno

precedente grazie a una gestione più efficiente del capitale circolante. L’indebitamento netto di Gruppo è

salito a 3.049 milioni di euro, risentendo principalmente degli esborsi strategici per le acquisizioni di IDV (pari a

circa 1,6 miliardi), del restante 35% di GEM Elettronica e del totale di Enterprise Electronics Corporation

(EEC), operazioni solo parzialmente mitigate dal miglioramento del flusso di cassa operativo. Commentando

questi numeri, l'Amministratore Delegato e Direttore Generale Roberto Cingolani ha sottolineato che “nel

primo trimestre 2026 abbiamo conseguito ottimi risultati. Tutti i principali indicatori economico-finanziari

registrano significativi progressi, a conferma dell’efficacia delle azioni commerciali e operative poste in essere

dal Gruppo e della strategia tecnologica integrata alla base del Piano industriale”. Cingolani ha inoltre

evidenziato come la revisione al rialzo del rating da parte di Moody’s e dell'outlook di Standard & Poor’s

rappresentino un segnale di solidità finanziaria. In conclusione, l'AD ha rimarcato il valore dell'operazione IDV

spiegando che “la finalizzazione dell’acquisizione del business Difesa di Iveco Group costituisce un

passaggio strategico rilevante che rafforza il nostro posizionamento nella difesa terrestre, completa il



portafoglio e consolida il ruolo di Leonardo come Original Equipment Manufacturer capace di integrare

software, hardware e servizi digitali per la sicurezza e la difesa”.
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